GESTAO FINANCEIRA

Exercicio PraticoN.°5.2

A empresa TOCa, Lda, é actualmente financiada, unicamente por Capitais Proprios.
Com a redizacdo de um investimento no valor de 400.000 euros a administracéo
pensa alcancar um resultado antes de juros e impostos sobre o rendimento de 100.000
euros.

A empresa goza actualmente duma isencéo especial de pagamentos de impostos sobre
os lucros. A remuneracdo exigida pelos accionistas é de 20% e os resultados liquidos
anuais sdo distribuidos na sua totalidade pel os accionistas.

Pretende-se que:

1. Determine o valor da empresa para as seguintes alternativas de financiamento:
a) Aumento de capital social no valor do investimento;
b) Empréstimo obrigacionista no vaor do investimento, sabendo que as
obrigacdes vencem juros anuais a taxa de 18%.

2. Analise o problemado ponto 1, aluz dateoria de Modigliani e Miller.

3. Determine o valor da empresa segundo Modigliani e Miller, considerando uma
taxa de imposto sobre o rendimento de 30%.
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